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1 TOIMINTAKERTOMUS

1.1 Johdon katsaus

1.1.1 Valtiontakuurahaston tarkoitus

Valtiontakuurahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka tarkoituksena on turvata
Finnveran antamien vientitakuiden, takausten ja muiden valtiontakuurahastosta annetun lain
(444/1998, myshemmin “rahastolaki”) mukaisten sitoumusten tayttdminen. Rahaston varoista ka-
tetaan rahastolain mukaisesta toiminnasta Finnveralle syntynyt tappio, mikali Finnveran taseessa
olevassa vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastossa ei ole varoja tdimén tappion kattamiseen.

Liséksi rahaston varoista on katettu entisen Valtiontakuukeskuksen ja sitd edeltédneiden vientita-
kuulaitoksen ja Valtiontakauslaitoksen antamista takuista, takauksista ja muista vastuusitoumuk-
set (ns. vanha kanta) aiheutuvat korvaukset. Valtiontakuurahastolla ei ole vuoden 2018 jilkeen
ollut n#itd vastuusitoumuksia, mutta maksettujen korvausten perusteella syntyneen takaisinperin-
tisaamiskannan hoitaminen on edelleen valtiontakuurahaston vastuulla.

1.1.2 Valtiontakuurahaston tehtéiviit ja toiminta vuonna 2023
Valtiontakuurahaston vastuulla olevan vanhan kannan takaisinperintdsaamiset

Finnvera Oyj hoitaa  valtiontakuurahaston  vastuulla olevan vanhan  kannan
takaisinperintisaamisten perintdd tyo- ja elinkeinoministerién kanssa rahastolain 11 §:n 2
momentin perusteella tehdyn hallinnointisopimuksen perusteella. Tastd kertyvit tulot tuloutetaan
rahastoon ja Finnveralle hallinnoinnista maksettava hallinnointipalkkio ja valtiontakuurahaston
muut hallintomenot kirjataan valtiontakuurahastoon kuluiksi. Tyd- ja elinkeinoministerién ja
Finnveran vilisessd hallinnointisopimuksessa on tarkemmin mééritelty kannan hoitamisessa
noudatettavat tavoitteet ja periaatteet.

Valtiontakuurahaston vastuulla olevan vanhan kannan vastuut ja takaisinperintdsaamiset seké niiden
kehitys vuoden 2023 aikana on esitetty kohdan 1.3.3 taulukossa.

Rahastomaksut ja -palautukset Finnveran ja rahaston vililld

Rahasto voidaan Finnveran vastuukannan osalta ndhdé erdénlaisena puskurina siltd varalta, ettd
Finnveran mydntimien vientitakuiden ja muiden rahastolaissa tarkoitettujen erityistakausten eril-
listulos yhtigssd muodostuu vuositasolla tappiolliseksi. Rahastolain 5 §:n mukaan tappio katetaan
ensisijaisesti Finnveran vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastosta ja toissijaisesti, jos timéa
rahasto ei riitd tappion kattamiseen, valtiontakuurahaston varoista. Téllaisessa tilanteessa Finnve-
ralle voidaan rahaston johtokunnan péatokselld siirtdd rahastomaksulla varoja. Vastaavasti mikali
toiminnasta syntyy Finnveralle voittoa, voidaan voitto siirtdd rahastoon siltd osin, kun Finnvera on
saanut rahastosta rahastomaksuja, joita ei ole aiemmin rahastopalautuksena maksettu takaisin. Ra-
hastopalautuksesta p#éttdd Finnveran yhtikokous rahaston johtokunnan esityksesta.

Rahastolain 4 §:n mukainen Finnveran vuoden 2023 toiminnan tulos muodostuu ennakkotietojen
mukaan voitolliseksi. Finnveran tulos julkistetaan 16.2.2023.

Rahastosta ei ole my6nnetty rahastolain 6 §:n mukaista rahastolainaa Finnveralle.



Rahaston varat

Rahastossa oli vuoden 2023 lopussa kassavaroja 1109236 769,14 euroa (31.12.2022:
1 100 222 456,70 euroa). Lisdys on aiheutunut vakautussopimusten perusteella saaduista suorituk-
sista.

Valtiontakuurahastosta ei ole maksettu Finnveralle 4.2.2021 tehdyn rahastomaksup#atoksen mu-
kaista rahastomaksua 349 milj. euroa, vaan se on rahaston taseessa velkana Finnveralle. Velka
maksetaan, kun rahastomaksupéétéksen perustana olevat vientitakuutoiminnasta tehdyt tappiova-
raukset realisoituvat korvauksiksi.

Valtiontakuurahastolain ja sen perusteella annetun asetuksen mukaan rahaston johtokunnan tulee seu-
rata, ettdi valtiontakuurahaston valtion keskuskirjanpidossa olevan yhdystilin mééré pysyy riittdvand
edelld mainittujen rahastomaksujen ja -lainojen maksamiseen. Johtokunta tekee ministeridlle esityk-
sen, ettd se ryhtyy tarvittaviin toimenpiteisiin, jos rahaston yhdystilin varojen méaéri ei riitd rahaston
menojen kattamiseen. Rahaston yhdystilin varojen riittivyys ei aiheuttanut toimenpiteitd vuoden
2023 aikana.

1.1.3 Vientitakuu- ja erityistakauskannan riskiaseman kehitys

Vientitakuuvastuiden kehitys (M€)
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Kuva 1. Vientitakuuvastuiden kehitys vuosina 2015-2023 (milj. euroa)

Vientitakuu- ja erityistakauskanta' oli vuoden 2023 lopussa 23,2 mrd. euroa. Vastuukanta laski
edellisen vuoden lopusta 0,7 mrd. euroa.

! Kannalla tarkoitetaan téssd Finnveran liiketoimintaan kuuluvaa kantaa eli Finnveran 1.1.1999 jilkeen myontémis
vientitakuita ja erityistakauksia, joista aiheutuvat tappiot katetaan Valtiontakuurahastolain (444/1998) tarkoittamalla
tavalla rahaston varoista. Finnvera Oyj:n kanta sisdltdd my&s vientitakaukset noin 239 milj. euroa.



Suurimmat vastuumaat (M€)
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Kuva 2. Suurimmat vientitakuuvastuiden vastuumaat (milj. euroa)
Suurimpia yksittdisid vastuumaita ovat Yhdysvallat, Suomi, Brasilia ja Intia. Vastuukannasta 76

% sijoittuu vihdriskisiin ns. korkean tulotason maihin ja 24 % poliittisen riskin maihin (OECD
maaluokat 1-7). Luvuista on vdhennetty suojausten vaikutukset.

Riskiluokkajakauman kehitys (M€)
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Kuva 3. Vientitakuuvastuiden riskiluokkajakauman kehitys vuosina 2015-2023 (milj. euroa)

Vientitakuukannasta yritysvastuiden osuus oli 22,5 mrd. euroa, pankkivastuiden osuus 0,6 mrd.
euroa ja suvereenivastuiden osuus 0,1 mrd. euroa vuoden 2023 lopussa. Nostettua vastuuta oli 13,9
mrd. euroa ja nostamatonta (ml. tarjoukset) 9,3 mrd. euroa, joka suurimmalta osin tulee nostetuiksi
useiden vuosien aikajaksolla tulevaisuudessa.
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Vastuista 32 % oli parhaimmissa ns. investointitason riskiluokissa AAA — BBB- ja loput muissa
riskiluokissa BB+ — D. Vuoden 2022 loppuun verrattuna vientitakuiden riskiluokkajakauma on
parantunut hieman, mutta silti edelleen selvisti heikompana kuin ennen koronakriisid. Erityisesti
risteilytoimialan riskiluokat heikentyivat merkittdvésti koronavaikutusten vuoksi.

Vastuiden toimialakehitys (M€)
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Kuva 4. Vientitakuuvastuiden kehitys toimialoittain vuosina 2015-2023

Toimialoista telakoiden ja varustamoiden osuus oli vuoden 2023 lopussa 50 %, metsdvastuiden
osuus 15 % ja televastuiden osuus 17 %. Vientitakuuvastuiden voimakas nousu vuodesta 2014
ldhtien on johtunut pi#osin telakoiden saamista suurista risteilijitilauksista, joiden rahoitukseen
Finnvera on osallistunut. Suurin osa néisti tilauksista jonoutuu ajallisesti usealle vuodelle telakan
rakennuskapasiteetin mukaan, ennen kuin alukset rakennetaan. Téstd syysté erityisesti aluskanta
on kasvanut voimakkaasti.

Suuret yksittdiset vastuut tai vastuiden toimiala- ja maakeskittymit luovat myds riskikeskittymid.
Merkittivimman yksittdisen keskittymén muodostaa telakka- ja varustamosektori, joka séilyy suu-
rimpana myds tulevaisuudessa. Suuria riskej tai riskikeskittymid pyritéédn suojaamaan aina mah-
dollisuuksien mukaan.

Riskien suojausta hoidetaan aiempaan tapaan muiden vientitakuulaitosten ja yksityisten yhtitiden
kanssa tehdyill4 jalleenvakuutussopimuksilla, joilla vakuutusyhtidt ottavat osan luottoriskisti kan-
taakseen. Sopimusten laskettu mahdollinen maksimikorvaus oli vuoden 2023 lopussa n. 1,3 mrd.
euroa, joka kattaa noin 6 % vastuukannasta.

Suuret riskikeskittymat, epdvarmuus maailman taloudellisesta ja poliittisesta kehityksesté seké yk-
sittdiset suurten yhtididen tapahtumat vaikuttavat vientitakuuportfolion riskitasoon. Mahdolliset
tappio-odotukset lyhyelld aikavililld ovat keskittyneet muutamiin yksittéisiin yhtidihin risteily- ja
telakkatoimialalta. Epdvarmuus riskin kehittymisestd tai tappioista ovat edelleen suurehkoja
vuonna 2023. Erityisen merkittdvid tappioita ei ole vield realisoitunut, mutta puskurivaroihin vai-
kédyssodasta Ukrainaan ei timéanhetkisen tiedon mukaan atheudu enéi tarvetta Finnveralle valtion-
takuurahastosta annettavalle lisdpadomitukselle.
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Finnveran vientitakuuvaltuuden enimmaéismééréd on 38 mrd. euroa ja erityisriskinoton takausval-
tuus 8 mrd. euroa.

Rahastoitujen varojen riittdvyyttd suhteessa Finnveran vastuukannan riskisyyteen luottoriskilld
mitattuna seurataan nostettuun vastuukantaan perustuen (nostetun kannan ennusteessa mukana
nostamattomat ja tarjousvastuut sen mukaan, miten ne tulevaisuudessa tulevat nostoon).

Valtiontakuurahasto arvioi Finnvera Oyj:n laskelmiin perustuen, ettd 31.12.2023 tilanteen mukai-
sen nostetun vastuukannan (13,9 mrd. euroa) riskitaso ylittdé rahastoitujen varojen mééarén selke-
dsti. Riittdvyyttd puskurivaroihin (kohdassa 1.1.2 mainitulla rahastomaksulla vihennettynd) mit-
taava ES-riskiluku oli vuoden lopussa 2,4 mrd. euroa ja ennustevuosina tdmén tason ennakoidaan
lahtevin laskuun ilman uusia merkittévié kriiseja.

Tilanteessa 31.12.2023 valtiontakuurahastolla on varoja 1 109 milj. euroa, joista 349 milj. euroa
on sidottu 4.2.2021 tehdyn rahastomaksupéitoksen myotd syntyneen velan maksamiseen Finnve-
ralle. Finnveran taseen vienti- ja erityistakaustoiminnan rahastossa oli vuoden 2023 lopussa varoja
134,7 milj. euroa.

Tarkempia tietoja vastuukannan kehityksestd on saatavissa Finnvera Oyj:n julkaistavasta tilinp&é-
toksesti internetosoitteesta www.finnvera.fi.

1.1.4 Valtiontakuurahaston tulos

Vuoden 2023 tulos oli 4 078 482,46 euroa ylijidméinen, edellisen vuoden tulos oli 5 549 892,51
euroa ylijadmainen.

1.1.5 Valtiontakuurahaston organisaatio ja hallinto

Johtokunnan toimikaudella 2023 puheenjohtajana toimi hallitusneuvos Elise Pekkala ty6- ja elin-
keinoministeridstd ajalla 1.1.-9.3.2023 ja neuvotteleva virkamies Jaana Avolahti ajalla 10.3.—
31.12.2023 sekd varapuheenjohtajana lainsdddéntoneuvos Antti Makkonen valtiovarainministeri-
Ostd. Jdsenind toimivat teollisuusneuvos Mia Jacobsson tyd- ja elinkeinoministerigstd ja apulais-
johtaja Juha Savolainen Valtiokonttorista. Johtokunnan jésenilld on henkilokohtaiset varajésenet.

Rahaston johtokunnan p#ésihteerind toimi neuvotteleva virkamies Anu Jankild tyo- ja elinkeino-
ministeridstd. Sihteeristoon kuului liséksi Finnverasta aluepdéllikké Outi Homanen. Péésihteerin
ja Finnveraa edustavan sihteerin tehtivit ovat sivutoimisia. Finnveran edustaja osallistui vuoden
2023 aikana julkisia velkoja ja niiden vakauttamisratkaisuja késittelevan Pariisin klubin kokouk-
siin.

Rahaston johtokunta kokoontui kuusi kertaa vuoden 2023 aikana. Johtokunta seurasi rahaston toi-
mintavuoden aikana sddnnollisesti maailmantalouden tilannetta, rahaston maavastuita, vastuukan-
nan tasoa, vaihtoehtoisia laskelmia vastuukannan kasvusta ja riskisyydestd seki niiden vaikutuk-
sista rahastoitujen varojen médrdén suunnittelukaudella, Finnveran vastuukannan poliittisen riskin
sisdllostd ja Finnvera Oyj:n tilinpdatdsta.



1.2 Toiminnallinen tehokkuus

Rahaston toiminnan teknisen luonteen seki rahaston ja Finnveran tydnjaon vuoksi ei rahaston ti-
linpéstoksessd esiteti tarkentavaa tunnuslukuanalyysid valtion takuutoiminnan tuloksellisuudesta
ja kannattavuudesta. Finnvera esittdd vuosikertomuksessaan ja raportoinnissaan yksityiskohtai-
sempaa tilasto- ja vertailuaineistoa vienti- ja erityistakaustoiminnasta kokonaisuutena.

1.3 Tilinpéétosanalyysi

1.3.1 Talousarvion toteuma

Tilikauden ylijdaméa on 4,08 milj. euroa, kun talousarviossa tuloksen ennustettiin muodostuvan
20,1 milj. euroa alijd@maiseksi. Tdma iso ero talousarvioennusteen ja toteuman vélilld johtuu en-
nen kaikkea siiti, ettd talousarvion laadintavaiheessa Finnveran vastuulla olevan vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tuloksen ennakoitiin vuonna 2023 muodostuvan merkittdvésti tappiol-
liseksi johtuen Finnveran Veniji-vastuista, ja sen my6td ennustettiin, ettd valtiontakuurahastosta
olisi jouduttu kattamaan tétd tappiota 22 milj. euron rahastomaksulla. Tuo tappioennuste ei kui-
tenkaan toteutunut ja Finnveran vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tulos vuodelta 2023 tulee
olemaan selkeisti positiivinen, joten rahastomaksutarvetta ei ollut.

Takaisinperinnin tulos muodostui myds noin 2 milj. euroa positiivisemmaksi, mité talousarviossa
ennakoitiin. Talousarviossa Irakin ja Pakistanin vakautussopimusten takaisinperintidkertymé arvi-
oitiin talousarvion laadintavaiheessa varovaisesti ja lopulta ko. maat maksoivat suoritukset vakau-
tussopimusten mukaisesti. Sen liséksi Zimbabwen saamisista kertyi talousarviosta poiketen takai-
sinperintdd n. 0,1 milj. euroa. USD:n ja euron vélinen valuuttakurssi oli vuonna 2023 varsin vakaa,
joten silli ei ollut merkittdvai vaikutusta ennakoituun takaisinperintékertymééan, vaikka vakautus-
sopimussaamisista noin 85% onkin USD-maéraisia.

Takaisinperintdsaamisten kokonaisméarastd (nimellisarvo 179,3 milj. euroa ja kirjanpitoarvo 14,7
milj. euroa) merkittidvi osa (nimellisarvosta 73 % ja kirjanpitoarvosta 99,7 %) on Pariisin klubissa
solmittuun vakautussopimukseen perustuvia. Valtiontakuurahastolla on vakautussopimukset seu-
raavien velallismaiden kanssa: Argentiina (velan kirjanpitoarvo nimellisarvosta tilinpéatoksessé
60 %), Irak (10 %), Kuuba (10 %), Pakistan (30 %) ja Serbia (80 %). Kaikkien velallismaiden
saamisten arvostusprosentit sdilyivét vuoden 2023 tilinpd&toksessd samana kuin vuotta aiemmin.
Vakautussopimusten arvostus tehd4in maakohtaisesti OECD-arvostusmalliin ja Finnveran takai-
sinperintdarvioon perustuen.

Korean kansantasavallan (Pohjois-Korea), Zimbabwen ja Libyan jérjestiméttomét saamiset on ar-
vostettu nollaan.

1.3.2 Hallinnointisopimus

Finnvera on hoitanut valtiontakuurahaston vastuulla olevaa vanhaa kantaa Finnveran ja ty6- ja
elinkeinoministerion vililld 19.1.2023 solmitun hallinnointisopimuksen perusteella. Hallinnoin-
tisopimuksessa on sovittu, ettd Finnvera hoitaa valtiontakuurahaston takaisinperintésaamisten pe-
rintédd, hallinnointia ja taloushallintopalveluita vuosina 2023-2027. Finnveralle maksetaan hallin-
nointisopimuksella sovittujen tehtdvien hoitamisesta kiinted 90 000 euron (+alv) vuosipalkkio,
ellei kannan hoidosta aiheutuva tydoméédrd ja kustannukset olennaisesti poikkea sopimushetkelld
ennakoidusta. Vuoden 2023 hallinnointipalkkiomééréksi on vahvistettu 90 000 euroa (+alv).



1.3.3 Vanhan kannan takaisinperintisaamisten kehitys

Perinniissi  VTR:n Kirjanpito-  Kirjanpito- Kirjanpito-
oleva osuus arvo arvo arvon
saaminen saamisesta muutos-%
(milj. euroa) 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 31.12.2022
Takaisinperintisaamiset yhteensi 214,45 179,35 14,73 17,71 -16,8%
-Vakautetut saamiset 159,10 130,28 14,67 17,65
-Muut poliittisen riskin saamiset 54,76 48,48 0,00 0,00
-Kaupallisen riskin saamiset 0,59 0.59 0,06 0,06

Takaisinperintdsaamisista vakautettujen saamisten maksusopimukset ulottuvat pisimmilldén vuo-
teen 2038. Muissa poliittisen riskin saamisissa ja kaupallisen riskin saamisissa olevat ovat péa-
sdintoisesti jarjestdmattomia.

1.3.4 Kassavarojen ja rahaston piioman kehitys

Rahaston kassavarat ovat lisdéintyneet tilikauden aikana seuraavasti:

Rahaston kassavarat 1.1.2023 1100 222 456,70
Kassavarojen lisdys tilikaudella 9014312.44
Rahaston kassavarat 31.12.2023 1109 236 769,14

Valtiontakuurahaston pé&oma oli 31.12.2023

Valtiontakuurahaston pddoma 1323 857 719,60
Edellisten tilikausien pddoma muutos -555171 779,39
Talousarviosiirrot 0,00
Tilikauden tuottojaama 4078 482.46
Yhteensid 772 764 422,67

1.4 Sisdisen valvonnan arviointi- ja vahvistuslausuma

Sisdisen valvonnan jérjestimisesti ja kehittdmisestd vastaavat rahaston johtokunta ja péésihteeri.
Rahaston taloudenpidosta huolehtiva Finnvera Oyj noudattaa myds rahaston osalta omia sisdisen
valvonnan toimintaperiaatteita ja ohjeita, joiden avulla pyritd&n varmistumaan toiminnan tavoit-
teiden saavuttamisesta. Rahaston osalta rahaston kirjanpidon ja maksuliikenteen yleisvalvonnasta
huolehtii Finnvera Oyj:n taloushallinnosta vastaava johtaja.

Sisgiselld valvonnalla ja riskienhallinnalla on varmistettu, ettd rahastossa on toteutettu rahaston
talouden ja toiminnan laajuuteen ja sisélto6n sekd niihin liittyviin riskeihin ndhden asianmukaiset
menettelyt. Niilld varmistetaan sitd, ettd rahasto voi saavuttaa toimintansa tarkoituksen, sen ope-
ratiivinen toiminta on tehokasta ja tuloksellista, rahaston saama ja antama informaatio on luotet-
tavaa ja ettd rahasto noudattaa sen toimintaa koskevia ohjeita, maarayksid ja sdddoksid. Rahaston
johtokunnan tydjérjestyksessi ja rahaston taloussdédnndssé on tarkemmin kuvattu rahaston hallin-
toon liittyvat menettelyt.

Toiminnan luonne huomioon ottaen sisdisen valvonnan voidaan katsoa olennaisilta osin tdyttineen
sille asetetut tavoitteet.
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2 TILINPAATOSLASKELMAT JA NIIDEN LIITTEENA ANNETTAVAT

TIEDOT

2.1 Tuotto- ja kululaskelma

TOIMINNAN TUOTOT

Maksullisen toiminnan tuotot
Takuumaksut
Takausmaksut

Muut toiminnan tuotot

TOIMINNAN KULUT
Henkildstokulut
Perintidkulut
Muut kulut

JAAMA

SIIRTOTALOUDEN TUOTOT JA KULUT
Takaisinperint4tuotot
Rahastopalautus/-maksu
Nettokorvaukset ja rahastomaksut/palautuk-
set

TILIKAUDEN TUOTTOJAAMA

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

0,00 0,00
338,97 338,97 1698,56 16858,56
15 316,28 15 395,60
0,00 0,00
114 576,00 -129 892,28 119212,00 -134607,60
-129 553,31 -132 909,04
4208 035,77 5682 801,55
0,00 0,00
0,00 4 208 035,77 0,00 5682801,55
4078 482,46

5549 892,51



2.2 Tase
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VASTAAVAA

VAIHTO- JA RAHOITUSOMAISUUS

PITKAAIKAISET SAAMISET
Takaisinperintdsaamiset
Muut vakautetut saamiset

Muut takaisinperintdsaamiset

14 669 909,42
58 750,70

RAHOITUSOMAISUUSARVOPAPERIT JA MUUT

LYHYTAIKAISET SAAMISET
Siirtosaamiset

RAHAT, PANKKISAAMISET JA MUUT

RAHOITUSVARAT
Yhdystilisaatava valtiolta
Muut rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Valtiontakuurahaston pddoma
Valtiontakuurahaston pédoma
Edellisten tilikausien pddoman
muutos
Talousarviosiirrot

Tilikauden tuottojdidma
VIERAS PAAOMA

PITKAAIKAINEN
Rahastopalautus/-maksu

LYHYTAIKAINEN

Muut saadut ennakot
Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

1109 230 994,97
5774,17

31.12.2023

14 728 660,12

0,00

1109 236 769,14

17 645 668,85
58 750,70

0,00

1100 216 939,39
5517,31

31.12.2022

17 704 419,55

0,00

1100 222 456,70

1323 857 719,60

-555171 779,39
0,00
4 078 482,46

1123965 429,26

349 022 935,90

2174 866,33
3 204,36

772764 422,67

345022 935,90

2178 070,69

1323857 719,60

-560 721 671,90
0,00
5549 892,51

1117 926 876,25

349022 935,90

175 556,08
42 444,06

768 685 940,21

349 022 935,90

218 000,14

1123 965 429,26

1117 926 876,25




2.3 Rahoituslaskelma
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OMATOIMINTA
Maksullisen toiminnan tulot
Henkiléstomenot
Perintdmenot
Muut menot
OMAN TOIMINNAN RAHAVIRTA

SIIRTOTALOUS

Maksetut korvaukset

Saadut takaisinperintasuoritukset
SIIRTOTALOUDEN RAHAVIRTA

RAHOITUS
Oman pddoman muutos
Talousarviosiirrot
Lyhytaikaisten saamisten muutos
Lyhytaikaisten velkojen muutos
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

LIKVIDIEN VAROJEN MUUTOS
LIKVIDIT VARAT 1.1.

LIKVIDIT VARAT 31.12.
LIKVIDIEN VAROJEN MUUTOS *)

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

338,97 1698,56

-15 316,28 -15 395,60
0,00 0,00

-114 576,00 -119 212,00
-129 553,31 -132 909,04
0,00 0,00
7183795,20 6473 808,70
7 183 795,20 6 473 808,70
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-1 960 070,55 -1800 772,03
-1 960 070,55 -1 800 772,03
5094 171,34 4540 127,63

1100 222 456,70
1109 236 769,14

1095 682 329,07
1100 222 456,70

9014 312,44

*)  Likvidit varat sisaltdvit yhdystilisaatavat ja pankkisaamiset

2.4 Tilinpéitoksen liitetiedot

4540 127,63

Liite 1: Tilinpéitoksen laatimisperiaatteet ja vertailtavuus

Valtiontakuurahaston tilinpd#tds on laadittu noudattaen soveltuvin osin valtion talousarviosta an-
netun asetuksen (1243/1992) sddnnoksid sekd valtiovarainministerion ja Valtiokonttorin talousar-

vion ulkopuolella olevien valtion rahastojen tilinpaétoksistd antamia méaréyksid ja ohjeita.

Takaisinperintdsaamiset ja takaisinperintituotot

Maksettujen korvausten perusteella syntyneet takaisinperintdsaamiset on arvostettu tilinpaé-

toksessd seuraavasti:

1. Vakautetut saamiset ja muut poliittisen riskin saamiset

Kaikki poliittisen riskin perusteella syntyneet saamiset on arvostettu OECD:n takuumaksu-
sopimukseen liittyvén ns. PFT (Premium Feedback Tool) -raportointimallin arvostusperus-
teiden mukaisesti. Mallissa arvostus perustuu kédytossd olevaan 7-portaiseen OECD-maa-

luokitukseen sekéd maan tulotaso- ja velkaantuneisuuslukuihin. Lopullisen arvostusprosentin

madrittelyssd huomioidaan velallismaan maaluokitus, saamisen erityispiirteet, nikemys ta-
kaisinperintdmahdollisuuksista sekd maksukokemukset.



2. Kaupallisen riskin saamiset ja muut saamiset

Merkittivimmit kaupallisen riskin saamiset (yli 10 milj. euroa) on arvostettu todennikoi-
seen arvoonsa. Muut kaupallisen riskin perusteella syntyneet takaisinperintdsaamiset on ar-
vostettu 10 % nimellisarvostaan, jota voidaan pitdd em. tyyppisten saamisten aiempien vuo-
sien keskimé##riisten kertymien perusteella laskettuna odotusarvona saamiserélle.

Takaisinperintituotot siséltavit kertyneen takaisinperinnén liséksi takaisinperintdsaamisten

muutoksen talousarvion toteumaraportissa esitetyll tavalla (liite 2).

Kaytetty valuuttakurssi

Ulkomaanrahan mééaréiset velat ja saamiset sekd vastuut on muunnettu euromaéréiseksi

Euroopan keskuspankin 30.12.2023 noteeraamaan kurssin mukaan.

Takausvastuun ulkomaanrahan médriiset luotot on muunnettu euroiksi sitoumuspdivin kurssin
mukaan (vientitakuulain tarkoittama kirjanpidollinen kokonaisvastuu) ja takuuvastuun ulkomaan-
rahan mééréiset luotot myontdmispdivan kurssin mukaan (lain tarkoittama voimassa oleva vastuu).

Vastuuméérit on ilmoitettu ilman korkoja.

Liite 2: Rahastolle vahvistetun talousarvion toteuma

TOIMINNAN TUOTOT
Maksutulot
Muut toiminnan tuotot

TOIMINNAN KULUT
Henkilostokulut
Perintdkulut
Hallinnointipalkkio (sis. Alv)
Muut kulut

NETTOKORVAUKSET
Korvaukset
Takaisinperintd
Vientitakuut
Kotimaan takaukset
Takaisinperintédsaamisten muutos

KATE
RAHASTOMAKSU/-PALAUTUS

TULOS

Talousarvio Toteuma Poikkeama Toteuma
2023  1.1.-31.12.2023 %:na

600,00 338,97 -261,03 56,5 %

0,00 0,00 0,00 0,0 %

600,00 338,97 -261,03 56,5 %

113 000,00 129 892,28 16 892,28 114,9 %

17 000,00 15316,28 -1 683,72 90,1 %
0,00 0,00 0,00 0,0 %

93 000,00 111 600,00 18 600,00 120,0 %

3 000,00 2 976,00 -24.00 99,2 %

-1 993 000,00 -4 208 035,77 -2 215 035,77 211,1%
0,00 0,00 0,00 0,0 %

1 993 000,00 4208 035,77 2215035,77 211,1%
6 194 000,00 7 183 795,20 989 795,20 116,0 %
0,00 0,00 0,00 0,0 %

-4 201 000,00 -2 975 759,43 1225 240,57 70,8 %
1 880 600,00 4078 482,46 2 197 882,46 216,9 %
22 000 000,00 0,00 -22 000 000,00 0,0 %
-20 119 400,00 4078 482,46 24 197 882,46 -20,3 %



Liite 3: Henkilostokulujen erittely

1.1.-31.12.2023
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1.1.-31.12.2022

Henkilgstokulut 12 900,00 13 020,00
Palkat ja palkkiot 12 900,00 13 020,00
Henkildsivukulut 2 416,28 2 375,60
Eldkekulut 221220 2 158,95
Muut henkilgsivukulut 204,08 216,65
Yhteensd 15 316,28 15 395,60
Liite 4: Suunnitelman mukaisten poistojen perusteet ja niiden muutokset
Ei ole.
Liite 5: Kiiyttoomaisuuden sekii muiden pitkivaikutteisten menojen poistot
Ei ole.
Liite 6: Rahoitustuotot ja -kulut
Ei ole.
Liite 7: Rahastosta annetut lainat
Ei ole.
Liite 8: Arvopaperit ja oman piiioman ehtoiset sijoitukset
Ei ole.
Liite 9: Taseen rahoituseriit ja velat
31.12.2023 Kiintedkorkoiset Yhteens#
Alle 1-5 Yli
1 vuosi vuotta 5 vuotta

Vastaavien rahoituserét
Takaisinperintdsaamiset (arvio jakaumasta)
Lyhytaikaiset saamiset

Muut lyhytaikaiset sijoitukset
Yhdystilisaatava valtiolta

Rahat, pankkisaamiset ja muut rahoitusvarat

1 109 230 994,97
5774,17

14 728 660,12
0,00

0,00

1 109 230 994,97
5 774,17

Yhteensid

Vastattavien rahoitusert
Rahastomaksuvelka

1 109 236 769,14

349 022 935,90

1 123 965 429,26

349 022 935,90

Yhteensid

349 022 935,90

349 022 935,90

Rahastomaksuvelka liittyy rahaston 4.2.2021 tekeméén rahastomaksupéétékseen, jolla Finnve-
ralle korvatiin Valtiontakuurahastolain 5§:n mukaisesti Finnveran vientitakuu- ja erityistakaus-
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toiminnassa vuonna 2020 syntynytti tappiota. Rahastomaksuvelka maksetaan, kun rahastomak-
sulla katettu osuus Finnveran tappioista realisoituu korvauksiksi. Rahoitussuunnitelmassa tdmén
on arvioita tapahtuvan vuosien 2026 - 2027 aikana.

Liite 10: Valtiontakaukset ja -takuut seki muut vastuut

Valtiontakuurahastosta annetun lain (rahastolaki) 1998/444 5§ mukaan, jos erityisrahoitusyhtion
tilinpd#tostd laadittaessa ilmenee, ettd yhtion 4 §:ssi tarkoitetun toiminnan erillistulos on muodos-
tunut tappiolliseksi, tappio katetaan ensisijaisesti yhtion taseessa olevasta valtion erityisrahoitus-
yhtidstd annetun lain 4 §:n 4 momentissa séddetystd vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahas-
tosta ja toissijaisesti, jos vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto ei riit4 tappion kattamiseen,
valtiontakuurahaston varoista.

Liite 11: Taseeseen sisdltyviit rahastoidut varat
Ei ilmoitettavaa tdssa taltd osin.

Liite 12: Taseeseen sisidltyméittomiit rahastoidut varat
Ei ilmoitettavaa tédssé tdltd osin.

Liite 13: Velan muutokset
Ei ilmoitettavaa téssi téltid osin.

Liite 14: Velan maturiteettijakauma ja duraatio
Ei ilmoitettavaa téssé téltd osin.

Liite 15: Oikeiden ja riittiivien tietojen antamiseksi tarvittavat muut tiydentivit tiedot

Liite 15a: Takaisinperintisaamiset

| Vuosi 2023 | Vuosi 2022
Maa Saatava VTR:n osuus Arvostus Arvostus  Kirjanpito- Kirjanpito-
€ € 31.12.23  31.12.22 arvo € arvo €
1.1. Vakautetut saamiset
Argentiina 1660 103,29 1211777,71 60 % 60 % 727 066,62 935 198,48
Kuuba 7030418,08  7030418,08 10 % 10 % 703 041,81 703 041,81
Irak 148 010 433,91 119 638 043,38 10 % 10% 11963 804,34 12 728 677,10
Pakistan 1289 184,52 1289 184,52 30 % 30 % 386 755,35 692 004,29
Serbia 1111551,62 1111551,62 80 % 80 % 889 241,30 2586 747,17
Yhteensd 159 101 691,41 130 280 975,30 14 669 909,42 17 645 668,85
1.2. Muut poliittisen riskin saamiset
Korean kansantasavalta 32327671,18 26070611,58 0% 0% 0,00 0,00
Libya 132 326,52 112 477,54 0% 0% 0,00 0,00
Zimbabwe 22297 363,13 22297 363,13 0% 0% 0,00 0,00
Yhteensd 54 757 360,83 48 480 452,25 0,00 0,00

1.3. Kaupallisen riskin saamiset

Saamiset muilta 587 507,01 587 507,01 58 750,70 58 750.70




Yhteensd

Takaisinperintdsaamiset yhteensé €

179 348 934,56

Valtiontakuurahaston osuus velkojen vakauttamisen kohteena olevista saami-

sista (€)

Liite 15b: Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan vastuut
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58 750,70 58 750,70

14 728 660,12 17 704 419,55
31.12.2023 31.12.2022
130280 975,30 141 415 968,15

RAHASTOLAIN MUKAISEN VIENTI- JA ERITYISTAKAUSTOIMINNAN VASTUUT 31.12.2022

1. Rahastolain mukaisen toiminnan nettovastuut tuotteittain (paéllekkaisvastuut elimi-

Vekselitakuut
Luottoriskitakuut
Vientisaatavatakuut
Laskusaatavatakuu

Remburssitakuut

26 472 946
595 886 844
108 846 335

23 583725

68 404 194

26 472 946
595 886 844
108 846 335

23 583725

68 404 194

23 921 044
1293 236 888
155 804 021
25476 033
149 105 837

noitu)
Luvut € Finnvera Rahasto
2023 2022 2023 2022
Voimassa Tarjous  Yhteensii | Yhteensi Voimassa | Voimassa
Vientitakuut
Ostajaluottotakuut 15063 650 876 35333092751 18 597 052 627 | 18 260 425 421
Vekselitakuut 25 555 091 1 800 000 27 355 091 25 795 967
Luottoriskitakuut 610 562 731 12661950 623224681 | 1209142307
Vientisaatavatakuut 107 864 013 1350 000 109214013 | 156 138 236
Laskusaatavatakuu 23 435 430 23 435 430 25 592 869
Remburssitakunt 67 598 568 313 195 67911763 | 148182 260
Pankkiriskitakuut 2679729 2679729 2772586
Vastatakuut 224400000 277200000 501600000 | 375200 000
Rahoitustakuut 1651831589 902340000 2554171589 | 2341790 350
Vientitakaukset 224 968 404 224968 404 | 220283 316
Yhteensi 18 002 555 431 4729 057 895 22 731 613 326 | 22 855 323 311
Erityistuotteet
Raaka-ainetakuut (M) 269 081 962 286 239 091 286 239 091
Alustakaukset 196 498 727 203968249 | 203 968 249
Ympiristonsuoj.tak.
Yhteensi 465 580 689 490 207 341 490 207 341
Kaikki yhteensii 18 468 136 120 4 729 057 895 23 221 820 667 23 345 530 652
2. Vientitakuulain tarkoittama kirjanpidollinen kokonais-
vastuu *)
Luvut € 2023 2022
Kirjanpidollinen kokonaisvastuu Kirjanpidollinen kokonaisvastuu
Finnvera Rahasto Yhteensi Finnvera Rahasto Yhteensd
Vientitakuut
Ostajaluottotakuut 14 324 258 382 14 324 258 382 15195 033 125 15195 033 125

23 921 044
1293 236 888
155 804 021
25476 033
149 105 837
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Pankkiriskitakuut 2 444 679 2444 679 2444 679 2444 679
Vastatakuut 363 000 000 363 000 000 294 800 000 294 800 000
Rahoitustakuut 1990 704 311 1990 704 311 1731 565329 1731 565 329
Vientitakaukset 224 968 404 224 968 404 220 283 316 220 283 316
Kaikki yhteensi 17 728 569 820 17 728 569 820 19 091 670 271 19 091 670 271

*) Kirjanpidollisella kokonaisvastuulla tarkoitetaan Vientitakuulain mukaisten tuotteiden kokonaisvastuiden m##ris,
joka on laskettu seuraavien laskentas#intdjen mukaisesti:

~Vastuissa mukana vain niiden padomaméérat

-Vastuun valuuttamé#riset erdt muutettu euroiksi sitoumusp#ivin kurssiin

-Vastuisiin laskettu mukaan voimassa olevat vastuut tiysimairiisesti ja tarjousvastuusta 50%

-Vastuisiin ei ole laskettu mukaan ns. paillekk#isvastuita (jos samaa kauppaa katetaan kahdella eri takuulla, niin vain toinen mukana)
-Vastuissa mukana vain kateprosentin mukaisen Finnveran/Valtiontakuurahaston osuus vas-
tuusta

3 ALLEKIRJOITUKSET
Tilinpdétds on hyviksytty Helsingissd 9.2:2024.
Valtiontakuurahaston johtokunta.
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Suoritetusta tarkastuksesta on tdn#in annettu tilintarkastuskertomus.
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