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Ty06- ja elinkeinoministerion Innovaatiot- ja yritysrahoitusosaston Kasvupolitiikka-ryhma tapaa vuotui-
sella yritysrahoitusmarkkinakierroksella laajasti eri yritysrahoitustoimijoita (pankit, tydeldakeyhtiot, va-
kuutusyhtiot, rahoitusyhtiot, fintech rahoittajat ja edunvalvoja jarjestot). Kierroksen tavoitteena on
muodostaa ajantasainen kokonaiskuva Suomen yritysrahoituskentasta barometrien ja selvitysten lisaksi.
Samalla kierros vahvistaa yhteistyota ja luottamusta sidosryhmien valilld, avaa suoria keskustelukanavia
ja auttaa tunnistamaan uusia tarpeita, ndkemyksia ja kasvuideoita. Tdma vuorovaikutus tuottaa konk-
reettista tietoa ministerion tyon tueksi esimerkiksi yhtididen omistajaohjaukseen, hallitusohjelman ta-
voitteiden toteuttamiseen ja politiikkatoimien kehittdmiseen niin, ettd ne vastaavat markkinoiden todel-
lisuutta.

Keskustelujen teemoina on ollut yritysrahoituksen nykytilanne, valtion rooli yritysrahoituksessa, kestava
rahoitus, EU-rahoitus seka ajankohtaiset nostot muun muassa hallitusohjelmasta (Finnveran kokonais-
lainsdadantouudistus ja uudistuva Tesi). Tama kierros toteutettiin syyskaudella 2025. Tapaamisten
myo6td ohessa on yhteenveto yritysrahoittajien ndkemyksista yritysrahoitusmarkkinan eri teemoissa. Ke-
vaalla 2026 toteutetaan erillinen padomasijoitusmarkkinakierros.
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YRITYSRAHOITUKSEN TILANNEKUVA

Yritysrahoitusmarkkinassa kysynta on vilkastunut, mika nakyy kasvaneina rahoitusvolyymeina. Investoin-
tirahoituksen nakymat ovat hyvat, ja rahoittajien mukaan yritysten luotonkysynta on ollut tana vuonna
kasvussa. Kasvua odotetaan my0s vuodelle 2026. Tasta huolimatta yritysten investointihalukkuus ja kas-
vutavoitteet ovat edelleen vaisuja. Yritykset ovat lykdanneet investointeja tana vuonna, mutta rahoittajat
ennakoivat investointitarpeiden kasvua tulevina vuosina.

Pk-yritysten rahoituksen saatavuus on ollut tdman vuoden aikana vilkkaan julkisen keskustelun koh-
teena. Suomen Yrittdjien, Finnveran ja tyo- ja elinkeinoministerion teettaman pk-yritysbarometrin mu-
kaan osa rahoitusta tarvitsevista yrityksista ei hae rahoitusta lainkaan, syind muun muassa heikko saata-
vuus ja tiukat vakuusvaatimukset. Lisaksi kuitenkin vain seitseman prosenttia pk-yrityksista kokee rahoi-
tuksen puutteen merkittavimmaksi kasvun esteeksi, kun taas 42 prosenttia pitada yleista taloustilannetta
suurimpana kasvua jarruttavana tekijana. Toisaalta Yrittajagallupin mukaan joka viides pk-yritys kokee
rahoituksen saannin vaikeutuneen ja 45 % rahoitusvaikeuksista karsivista yrityksista kertoo, etta jokin
hanke on jadnyt toteutumatta kokonaan tai osittain rahoituksen puutteen vuoksi. Lisdksi Finanssiala ry:n
Pankkibarometrin mukaan yritysten luotonkysynta on kevaalla 2025 ollut selvasti vilkkaampaa kuin
vuotta aiemmin, mutta investointeihin otettavien luottojen kysynnan odotetaan kehittyvan heikommin.
Yhteenvetona julkisesta keskustelusta voidaan todeta, ettd pankkien ndkemys rahoituksen saatavuu-
desta on selvasti yrittajia positiivisempi.

Rahoittajien nakdkulmasta rahoituksen saatavuus on parantunut. Rahoittajilla on resurssit ja likviditeetti
kunnossa, mika vaikuttaa positiivisesti rahoituksen myontoon. Alkuvuonna pk-yrityksille myénnettyjen
luottojen maara kasvoi euromaaraisesti jopa noin 20—40 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Eniten
kasvua on nahty palvelu-, kiinteisto-, energia-, puolustus- ja teollisuusaloilla. Osa rahoittajista on myos
keventanyt luottopoliittisia linjauksiaan pk-yritysten rahoituksen helpottamiseksi, tavoitteenaan tukea
yritysten kasvua ja toimia aktiivisemmin rahoittajina. Lisaksi rahoittajat kohdistavat toimintaansa yha
enemman mikroyritysten rahoituksen kehittdmiseen, silla niiden rahoitushaasteet ovat usein pk-yrityk-
sidkin suurempia. Yksityinen markkina kuitenkin korostaa, etta mikroyritysten rahoituksessa on haas-
teita: kulut suhteessa lainan maaraan ovat suuret, mika heikentda houkuttelevuutta. Rahoittajien nako-
kulmasta yritysrahoituksen suurimmat ongelmat eivat ole kuitenkaan pankkien kyvyssa tai haluttomuu-
dessa myontaa lainaa, vaan heikossa taloustilanteessa ja kasvurahoituksen kapeikoissa.

Yritysten yleinen tila on talld hetkelld kaksijakoinen, osalla pk-yrityksid on vahvat taseet ja omavaraisuus-
aste on noussut tasaisesti, kun taas pitkaaikainen taantuma on vaikuttanut toisiin yrityksiin enemman,
mika ndkyy kannattavuuden ja omavaraisuusasteen laskuna ja voi rajoittaa yritysten rahoituskelpoi-
suutta. Vahva omavaraisuus voi viitata myds investointien puutteeseen tai rahoituksen saatavuuden
haasteisiin. Rahoittajien mukaan rahoitusta on hyvin saatavilla hankkeisiin, joissa kannattavuus, kassa-
virta, omavaraisuus ja vakuudetkin ovat riittavalla tasolla. Vaikka konkurssien maara on ennatyskorkea,
luottotappiot ovat pysyneet maltillisina, mika voi osaltaan kertoa rahoitusmarkkinoiden vakaudesta ja
siitd, ettd ongelmat keskittyvat tiettyihin heikommin kannattaviin yrityksiin.

Rahoittajat korostavat tarvetta lisata pk-yrityksille neuvontaa rahoitusmahdollisuuksista ja taloustai-
doista. Moni yritys ei tunne eri rahoitusinstrumentteja tai osaa arvioida omaa rahoituskelpoisuuttaan,
mika johtaa siihen, ettei rahoitusta haeta lainkaan. Rahoittajat nostavat esille, ettd kuntien, uusyritys-
keskusten ja elinvoimakeskusten roolia voisi my0s teravoittad, ja rahoittajat toivovatkin selkeampaa vas-
tuunjakoa yritysrahoituksen neuvonnassa ja vahvempaa alueellista tukea.

Edellisten havaintojen lisdksi markkinassa nakyy seuraavia trendeja. Omistajanvaihdosmarkkinassa on
positiivista virettd, ja yrityskauppojen maara on kasvanut. Julkisen sektorin rooli yrityskauppojen onnis-
tumisessa on keskeinen. Samalla startup-yritysten velkarahoitus on lisddantynyt erityisesti myohemmissa
kasvuvaiheissa matalan korkotason ja yritysten kypsymisen myo6td, mutta rahoittaminen on edelleen
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haastavaa vakiintuneen liiketoimintamallin ja vakuuksien puutteen vuoksi. Lisdksi oman padoman ehtoi-
nen rahoitus on merkittava puute, joka rajoittaa erityisesti monien startup- ja kasvuyritysten kasvumah-
dollisuuksia.

Yhteenvetona yritysrahoituksen tilannekuvasta voidaan todeta, etta rahoituksen saatavuus on parantu-
nut ja rahoittajien valmius tukea yritysten kasvua on kasvanut, mutta markkinoilla on edelleen raken-
teellisia puutteita. Toimivan yritysrahoituksen kannalta keskeista on tasapainoinen riskinjako yritysten ja
rahoittajien valilla seka rahoitusratkaisujen monipuolistaminen. Suomalaisilla yrityksilla on merkittavaa
kasvuvaraa, jonka toteutuminen edellyttaa rahoittajilta ronkeampaa ja monipuolisempaa rahoittajaroo-
lia sekd oman padoman ehtoisia ratkaisuja, uusien rahoittajien tuloa markkinoille ja julkisen rahoituksen
taydentavaa roolia perinteisen pankkirahoituksen rinnalla.

VALTION ROOLI YRITYSRAHOITUKSESSA

Valtion rooli yritysrahoituksessa korostuu erityisesti tilanteissa, joissa markkina ei yksin kykene tarjoa-
maan riittavia rahoitusratkaisuja. N&aita niin sanottuja markkinapuutteita esiintyy monilla osa-alueilla, ja
niiden tunnistaminen on keskeista vaikuttavan julkisen yritysrahoituksen suunnittelussa ja toteuttami-
sessa. Rahoittajat korostivat kuitenkin muistamaan ldhtokohdan, ettd Suomessa lainarahoituksen saata-
vuus on kokonaisuutena eurooppalaisittain hyvalla tasolla. Tassa etenkin Finnveran takauksilla on ollut
keskeinen rooli ja se korostuu erityisesti kasvua tavoittelevissa yrityksissa.

Keskeisimmiksi markkinapuutteiksi rahoittajat nimedvat vakuusvajeen ja riittavan takaisinmaksukyvyn
varmistaminen, jotka vaikeuttavat erityisesti mikro-, pien ja kasvuyritysten rahoituksen saamista. Muita
markkinapuutteita ovat muun muassa oman padoman ehtoisen rahoituksen vahaisyys, vaihtoehtoisten
rahoituskanavien niukkuus, vahadinen kilpailu takauslaitoksista ja rahoituksen keskittyminen perinteisiin
instrumentteihin. Naiden haasteiden ratkaisemiseksi tarvitaan yritysrahoitusmarkkinan monipuolista-
mista. Pankkirahoituksen rinnalle tarvitaan lisda riskia kantavia rahoitusmuotoja, jotta pk-yritysten kas-
vun kapeikot saadaan korjattua ja rahoituslahteita monipuolistettua. Tama koskee etenkin kasvuloikkaa
tekevia yrityksid. Tassa kokonaisuudessa takaustuotteiden merkitys ja Suomessa Finnveran rooli on mer-
kittava yritysrahoituksen mahdollistavana takaajana.

Finnvera toimiikin keskeisena rahoituksen mahdollistajana suomalaisessa yritysrahoitusjarjestelmassa.
Finnveran tuotteet, erityisesti takaukset, ovat olleet ratkaisevassa asemassa pk-yritysten rahoituksen
saatavuuden turvaamisessa. PK-barometrin mukaan kasvuhakuisista pk-yrityksistd jopa 64 % on tarvin-
nut Finnveran takausta saadakseen rahoitusta. Rahoittajien mukaan Finnveran toiminta paasaantoisesti
tdydentda markkinaa eika hairitse sita. Finnveran suorien lainojen kasvattaminen vaatii kuitenkin aina
harkintaa, mutta ne voivat olla perusteltuja maaraaikaisina kokeiluina markkinapuutteisiin, kun yksityi-
set rahoittajat eivat pysty rahoittamaan. Esimerkiksi Finnveran mikrolainapilottia ei ole paasaantoisesti
koettu kilpailua vaaristavaksi, ja sen rooli pienten yritysten tukemisessa nahdaan tarkeana, mutta sen
kohdentamista vield varhaisempaan vaiheeseen toivotaan, jotta rahoitusta olisi saatavilla jo liikeidean
tasolla. My6s Finnveran muut toteuttamat toimet kuten yrittajalainan ylarajan poisto, pk-takauksen laa-
jennukset, kohdennettu riskinotto seka takausyhteistyon laajentaminen ovat saaneet rahoittajilta myon-
teista palautetta. Kaikki rahoittajat korostivat Finnveran tarkeda mahdollistavaa roolia ja nostivat esille,
ettd yhteisty6 Finnveran kanssa toimii hyvin.

Yksi tapaamisissa noussut merkittdva markkinapuute on oman pddoman ehtoinen rahoitus. Sen puuttu-
minen estda monien yritysten kasvua ja investointien kdynnistymista. Tahan markkinapuutteeseen
muun muassa Finnveran kasvulaina (juniorilaina) ndhdaan tarkedna osana yritysten kokonaisrahoitusrat-
kaisuja, erityisesti yrityskaupoissa, investoinneissa ja kdyttopddaoman tarpeissa. Sen vahainen kaytto he-
rattaa kysymyksia tuotteen tunnettuudesta ja ehdoista. Rahoittajat toivovat, ettd ministeri6 ja Finnvera
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arvioisivat lainaehtoja ja edistaisivat tuotteen laajempaa hyédyntamista. Kasvulainaa tulisi myds mainos-
taa entistd enemman mahdollisille asiakkaille seka rahoittajakumppaneille, jotta tuotteen tunnettavuus
paranisi.

Omistajanvaihdokset ja yrityskaupat ovat tilanteita, joissa rahoitus voi mahdollistaa merkittavia kasvu-
loikkia ja valtion rooli riskinjakajana on erityisen tarkea. Finnveran tuotteiden parannukset omistuksen-
vaihdoksiin (yrittdjalaina, pk-takaus) nahtiin positiivisina. Lisdksi vihredn siirtyman osalta valtion roolia
toivottiin tukemaan myos sellaisia hankkeita, jotka mahdollistavat yritysten siirtymaa, vaikka ne eivat
vield tayttaisi tiukkoja ymparistokriteereja. Myos sadntelyn pehmentdaminen ja Finnveran takausasteiden
nostaminen tietyissa teemoissa kuten kasvu-, innovaatio- ja aineettomissa investoinneissa voisivat mer-
kittavasti parantaa rahoituksen saatavuutta ja vaikuttavuutta. Rahoittajien mukaan mita ketterampi jul-
kinen rahoitus on, sitd paremmin se pystyy vastaamaan markkinan tarpeisiin.

Erityisesti pankkien ndakdkulmasta Finnvera on suomalaisten rahoittajien keskeinen paakumppani ja kay-
tetyin julkinen rahoitustoimija. Pankit my6s pohtivat, etta Tesin, Elinvoimakeskusten ja Business Finlan-
din roolit tulisi tuoda nykyista nakyvammin osaksi yksityisen rahoituksen kokonaisuutta. Pankit voisivat
olla aktiivisempia hyédyntdmaan ndiden muidenkin tyo- ja elinkeinoministerion toimijoiden tarjoamia
mahdollisuuksia erityisesti pddomasijoitusten, investointien ja innovaatiorahoituksen osalta. Myds mi-
nisteriolla on tarkea rooli yritysrahoitus ekosysteemin kehittamisessa ja siind, etta julkiset rahoi-
tusinstrumentit tukevat markkinan monipuolistumista ja tdydentavat yksityisten rahoittajien toimintaa
aktiivisesti koko ministerion toimijakenttansa voimin.

EU-RAHOITUS

EU-rahoitus nahdaan tarkeana riskinjakajana yritysrahoituksessa. Aiemmat ohjelmat, kuten EGF, Inno-
vFin ja SME Initiative ovat olleet rahoittajien mukaan toimivia ja hyvin hyddynnettyja. Uusin InvestEU-
ohjelma on otettu vastaan positiivisesti, mutta sen temaattisuus, pienemmat eurokoot ja prosessin mo-
nimutkaisuus ovat tuoneet haasteita.

EU-rahoituksen hakuprosessi koetaan raskaaksi ja monimutkaiseksi. Raportointivelvoitteet, tiukat kritee-
rit ja manuaalisuus hidastavat rahoituksen hyddyntamista. Rahoittajat toivovat selkedmpaa ja jousta-
vampaa EU-rahoituksen kayttoliittymaa, joka olisi [dhempana pk-yrityksid ja helpottaisi instrumenttien
kayttoa. Esimerkiksi sustainability guarantee -instrumentti tarjoaa potentiaalia vihredn siirtyman rahoit-
tamiseen, mutta sen kaytto on jaanyt vahaiseksi. Syina ovat tiukat kriteerit, raskas raportointi ja instru-
mentin heikko tunnettuus. Tulevaisuudessa toivotaan joustavampia ja yksinkertaisempia instrumentteja,
jotka tukevat laajemmin vastuullisuustavoitteita ja mahdollistavat myos yleisemmat kehityshankkeet.

PANKKILAINSAADANNON VAIKUTUKSET

Yritysrahoitusta koskevan saantelyn kiristyminen on muodostunut yhdeksi haasteeksi erityisesti pk-yri-
tysten luotonannossa. Rahoittajien mukaan viime vuosien aikana tiukentuneet padomavaatimukset, tar-
kentuvat ohjeistukset ja sanktioriskit ovat rajoittaneet pankkien kykya ottaa riskid, nostaneet rahoituk-
sen kustannuksia ja vaikeuttaneet uusien asiakkuuksien syntymista. Sdantely on osaltaan saavuttanut
tavoitteensa vakauden nakokulmasta, mutta samalla se on kaventanut rahoitusmarkkinoiden jousta-
vuutta.

EU-sdantelylld on ollut suurin vaikutus pankkirahoituksen saatavuuteen. Pankkisektorin vahva taloudelli-
nen tilanne osoittaa, ettd EU-tasoinen saantely on toiminut vakauden ndakékulmasta, vaikka saantely on
samalla kasvattanut pankkien transaktiokustannuksia. Tama on erityisen haastavaa pienemmille pk-yri-
tyksille, joiden asiakkuudet eivat usein tayta pankkien tuottotavoitteita. Riskienhallinnan nakdkulmasta
pienyritykset koetaan haastaviksi muun muassa heikon taloushistorian, vakuusvajeen ja vaikeasti arvioi-
tavan luottoriskin vuoksi. Vaikutusmahdollisuudet EU-tason sdaantelyyn ovat kansallisesti rajalliset,
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mutta joillakin sdantelyn osa-alueilla kuten lainanhoitojouston kansallisella tulkinnalla voisi olla vaiku-
tusta rahoituksen saatavuuteen.

Kansallisen sadntelyn merkitys on rahoittajien nakemyksen mukaan vahdisempi kuin EU-saantely. Tiu-
kentunut pankkivalvonta ja vakavaraisuusvaatimukset voivat kuitenkin nostaa rahoituksen kustannuksia
ja vaikeuttaa asiakkuuksien syntymistd, mutta ne eivat ole keskeinen rajoittava tekija. Lisaksi pankkien
omat linjaukset, kuten tiukat vakuusvaatimukset ja asiakasriskien vélttely, voivat rajoittaa erityisesti
mikro- ja kasvuyritysten rahoituksen saatavuutta. Pankkien sisdiset tuottotavoitteet ja riskienhallinta-
kdytannot vaikuttavat merkittavasti siihen, millaisia asiakkuuksia ne ovat valmiita ottamaan.

Esimerkiksi rahoitusmarkkinatoimijoiden nakemyksen mukaan valtiovarainministerion ”peruspankkipal-
velutyoryhmaan” kohdistuu odotuksia, silla pankkien velvollisuus tarjota peruspankkipalvelut voi helpot-
taa samalla my0s rahoituksen saatavuutta ja olla merkittava askel eteenpain. Jos mikro- ja pienyrityksille
turvataan peruspankkipalvelut, se voi madaltaa kynnysta saada lainaa ja parantaa rahoituksen saata-
vuutta pienissa yrityksissa. Toisaalta rahoitusmarkkinatoimijat pohtivat, etta jos velvoite tarjota perus-
pankkipalvelut asetetaan tiukasti, se voi karsia kansainvalisia rahoittajia tai rahoituksen monipuolistajia
Suomen yritysrahoitusmarkkinasta, jos uudet rahoittajat eivat halua tarjota palveluita kaikille.

Lisdksi kestavaan rahoitukseen liittyva sdantely koetaan usein jaykistavaksi, vaikka sen tulisi mahdollis-
taa kehitysta. Rahoittajat toivovat sdantelyn pehmentamista ja kansallisia ratkaisuja, jotka tukisivat yri-
tysrahoituksen joustavuutta ja vaikuttavuutta.

Rahoittajat ovat my6s huomioineet, ettd komissio on nostanut kilpailukyvyn ja sddntelytaakan keventa-
misen politiikka-agendan karkeen. Kdaynnissa on laaja EU-pankkisdantdjen tarkastelu, jonka tavoitteena
on yksinkertaistaa sadntelya ja vahentda hallinnollista taakkaa vuoteen 2026 mennessa. Taman seuraa-
minen on rahoittajien mielenkiinnon kohteena. Lisdksi rahoittajien ndkemyksen mukaan EU-sdantelyyn
liittyvia jasenvaltiojoustoja hyodynnetdan talla hetkella hyvin vahan, vaikka niita voisi kdyttaa tdysimaa-
raisesti (esimerkiksi siirtymaaikojen hydédyntaminen).

Yhteenvetona voidaan todeta, etta yritysrahoituksen haasteet johtuvat myos EU-sdantelysta. Kansalli-
nen sadntely ei ole keskeinen rajoittava tekija, vaikka silla voi olla rajallista vaikutusta tietyissa sadntelyn
osa-alueissa. Voidaan kuitenkin todeta, etta direktiivit, asetukset, tekniset standardit, ohjeet ovat pai-
suttaneet sdantelytaakan monikerroksiseksi rakenteeksi, joka lisda hallinnollista taakkaa, heikentaa oi-
keusvarmuutta ja siirtdd normatiivista valtaa EU:n lainsaatajiltd myos komissiolle ja valvontaviranomai-
sille. On kuitenkin huomattava, etta yritysten suurin huolenaihe liittyy yleiseen taloustilanteeseen, mika
heijastuu luotonkysyntdan ja luotonantoon, vaikka sdantely on keskeinen rakenteellinen tekija.



6/7
Asianumero

EXTRA: SUOMEN PAAOMASIJOITUSMARKKINAKATSAUS (PAAOMASIIOITTAJAT RY)

Tarkastelemme padomasijoituskenttdd kahdessa osassa: startupeihin sijoittavat venture capital -sijoitta-
jat (VC) ja jo toimintansa vakiinnuttaneisiin kasvuyrityksiin sijoittavat growth- ja buyout-sijoittajat. Star-
tup-yrityksiksi luetaan tdssa yhteydessa myos myéhemmassa kasvuvaiheessa olevat scaleup-yritykset.

Buyout ja growth

Vaikka yrityskauppamarkkina osoittaa hiljalleen elpymisen merkkeja, padomasijoitusten maara jai viela
alkuvuonna maltilliseksi. Suomalaiset buyout- ja growth-sijoittajat sijoittivat tammi—kesakuussa vakiintu-
neisiin kasvuyrityksiin yhteensa 148 miljoonaa euroa, joka oli historiallisesti hiljaisimpien puolivuotisjak-
sojen joukossa. Sijoituskohteita kertyi 29, kun tyypillinen puolivuotiskeskiarvo on 36.

Irtaantumismarkkinassa ndhtiin jo piristymisen merkkeja, kun vuoden ensimmaisella puoliskolla toteutui
11 irtautumista. Maara on noussut kahden viimeisen vuosipuoliskon aikana vuoden 2023 pohjista ja pa-
lautunut lahelle keskiarvoa (12 irtautumista).

Julkaistut tilastot koskevat vasta ensimmaista vuosipuolikasta 2025, mutta toisella vuosipuoliskolla on
nahty jo selvasti enemman irtautumisia, ja porssiin listautuminenkin on jalleen vaihtoehto. Lisdksi useita
isoja sijoituksia on mennyt lapi viime kuukausina, mikd nostanee koko vuoden aktiviteetin aiempien vuo-
sien tasolle.

Varainkeruuymparisto on jatkunut haastavana. Rahastoihin puolivuotiskauden aikana keratysta 526 mil-
joonasta eurosta yksittdinen poikkeuksellisen suuri rahasto kerasi paaosan.

Venture capital

Suomalaiset venture capital -sijoittajat sijoittivat vuoden ensimmaiselld puoliskolla yhteensa 226 miljoo-
naa euroa, mika oli historian toiseksi korkein puolivuotissumma. Tasta potista 112 miljoonaa euroa koh-
distui myéhemman vaiheen startupeihin.

My®os julkinen sektori on lisannyt panoksiaan myohemman vaiheen startup-sijoituksiin Suomen valtion
padomasijoitusyhtio Tesin alkuvuonna julkaistun sijoitusstrategian mukaisesti. Julkisen sektorin sijoituk-
set kasvoivatkin poikkeuksellisen suuriksi, 74 miljoonaan euroon, kun aiempina puolivuotisjaksoina ne
ovat olleet 10-20 miljoonan euron tasolla.

Vuoden ensimmaiselld puoliskolla venture capital -rahastoihin kerattiin uusia sijoitettavia varoja vain
106 miljoonaa euroa, mika oli Idhihistorian toiseksi alhaisin maara. Talouden epdvarmuus on vahentanyt
yrityskauppoja ja irtautumisia viime vuosina, mika on hidastanut padomien palautumista rahastoihin si-
joittaneille ja ndin ollen vaikeuttaa varainkeruuta.

Tilastointijakson jalkeen, vuoden toisella puoliskolla, julkaistiin Suomen kaikkien aikojen suurin, 400 mil-
joonan euron venture capital -rahasto. Koko vuoden varainkeruun odotetaan nousevan ennatysluke-
miin, vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta.
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Nakymat

Varainkeruun onnistuminen on elinehto kotimaisen padaomasijoitusalan toimivuudelle. Varainkeruun
taustalla vaikuttavat edelleen pitkdan jatkuneet rakenteelliset haasteet, kuten yleishyodyllisten yhteiso-
jen sijoitusrajoitukset ja kansainvalisten sijoittajien vaikeus sijoittaa Suomeen, seka talouden epavar-
muus, joka on viime vuosina hidastanut yrityskauppamarkkinaa ja vaikeuttanut irtautumisia ja pddomien
palautumista rahastosijoittajille. Irtautumismarkkinan elpyminen on kuitenkin alkanut ja kohdeyhtiéiden
liilketoiminnan kehitys on jatkunut positiivisena.

Suomalaiset rahastot ovat kooltaan huomattavasti eurooppalaisia pienempia, mista syystda myéhemman
vaiheen startup-rahoitus ja isommat buyout-sijoitukset Suomessa ovat lahes yksin ulkomaisten sijoitta-
jien varassa. Ensimmaiset suomalaiset pddomasijoittajat ovat pystyneet kerddmaan kansainvalisen koko-
luokan rahastot viimeisen vuoden aikana.

Jotta suomalaiset rahastot voivat laajemmin kasvaa seuraavaan kokoluokkaan, tarvitaan nykyista enem-
man kotimaisia padomia kayttoon. Muun muassa tyéeldkeyhtididen konsolidoituminen ja eldkekassojen
ja -saatididen maaran vaheneminen on johtanut siihen, ettd markkinoilla on maarallisesti entista vahem-
man isompia kotimaisia rahastosijoittajia. Vasta riittdva rahastokoko mahdollistaa uskottavan kansainva-
lisen varainkeruun. Tama edellyttaa lisaksi sijoittajaystavallistd rahastorakennetta, joka vastaa kansain-
valisida markkinastandardeja.

Padomasijoitusala on kehittynyt Suomessa hyvin viime vuosina. Tuotot ovat olleet hyvaa eurooppalaista
tasoa ja markkinalle on tullut uusia rahastotoimijoita tuoreilla strategioilla.

Ratkaisemalla varainkeruuseen liittyvat haasteet padgomasijoittajat voivat olla rahoittamassa yha laajem-
paa suomalaisten yritysten joukkoa yha pidempaan, ja toiminnan yhteiskunnallinen vaikutus kasvaa uu-

delle tasolle.



